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ATUALIZACAO NORMATIVA OU DE MANUAL

Alteracoes no Manual de Procedimentos Operacionais
de Negociacao da B3 e no Manual de Administracao de
Risco da Camara B3

Destinado aos participantes do segmento: Listado.

Resumo: As novas versdes dos manuais entrardo em vigor no dia 08/12/2025.

Informamos que, em 08/12/2025, entrardo em vigor as novas versdes do Manual de
Procedimentos Operacionais de Negociacao da B3 e do Manual de Administracao de

Risco da Camara B3.

As alteracdes no Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacao da B3 tornam
a redacao mais simples, dando foco nas metodologias de definicdo de tuneis de
negociagao e de cadastro de séries, sem modificar as regras atuais. O detalhamento de
cada um dos produtos, bem como suas respectivas caracteristicas, passa a estar

disponivel no contrato de derivativo e/ou no site da B3.

Além disso, o Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacao da B3 foi alterado
em conjunto com o Manual de Administracao de Risco da Camara B3, com o objetivo de
contemplar os novos contratos de opg¢des de politica monetdria que serao
disponibilizados para negociacao pela B3. Uma vez que essas opcdes passam a abranger
outras decisdes de politicas monetarias, foi adaptado o nome do produto para Opc¢des
com Exercicio Discreto, ja que sao exercidas em apenas um strike com valor financeiro

fixo.
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As novas versdes dos manuais estardo disponiveis a partir de 08/12/2025, em

Regulamentos e manuais | B3.

Para mais informacdes entre em contato com as nossas centrais de atendimento.

Central — Atendimento a Operacgoes Central — Suporte a Negociagao
+55 (11) 2565-5022 +55 (11) 2565-5051
negociacao@b3.com.br suporteanegociacaoc@b3.com.br

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
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Anexo 1 - Descricao das alteracoes

1. MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DE NEGOCIAGCAO DA B3

TiTULO Il - AMBIENTE DE NEGOCIACAO
CAPITULO IlIl - NEGOCIACAO
6. PROCEDIMENTOS ESPECIAIS DE NEGOCIAGAO - LEILOES

6.3 Parametros para leildo

6.3.3. Critérios especificos para acionamento de leildo por guantidade

Exclusao de tabela contendo os critérios de quantidades aplicaveis ao acionamento de leilao por

opcodes sobre indices, indicando que tais critérios estao disponibilizados no site da B3.
7. TUNEIS DE NEGOCIACAO

7.2. Metodologia para o calculo dos tuneis de negociacao para 0os mercados de opcdes sobre

derivativos e sobre indices, futuros, a termo e solucdes de grandes lotes

7.2.]1. Metodologia dos tuneis de leildo e de rejeicao dos derivativos

7.2.1.]. Contratos futuros de taxa média de DI de um dia (DI1), de taxa média das operacdes

compromissadas de um dia com lastro em titulos publicos federais (OC1), de taxa de juros

Americana (SFR), de taxa de juros Europeia (EST) e de taxa de juros Mexicana (TIE)

7.2.1.2. Contrato futuro de Ibovespa (IND), futuro mini de Ibovespa (WIN), futuro de IFIX (XFl),
futuro de IBRX-50 (BRI), futuro de S&P 500 (ISP), micro contrato futuro de S&P 500 (WSP), futuro
de DAX (DAX), futuro de Euro Stoxx (ESX), futuro de indice Hang Sang (HSI), futuro de Nikkei 225
(INK), futuro de Indice Small Cap (SML), futuro micro de indice Bovespa B3 BR+ (MBR), futuro de

reais por ddélar comercial (DOL) e futuro mini de reais por délar comercial (WDQO)

7.2.1.3. Contratos futuros de boi gordo com liguidacio financeira (BGl), café ardbica tipo 4/5 (ICF),

café conilon robusta (CNL), etanol hidratado com liguidacdo financeira (ETH), milho com

liguidacdo financeira (CCM), futuro de soja com liguidacdo financeira pelo preco do contrato

futuro mini de soja do CME Group (SJC), futuro de ouro com liquidacdo financeira (GLD) e
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operacdes estruturadas de forward rate agreement de cupom cambial (FRC) e de forward rate

agréement

e Reestruturacao da subsecao 7.2.1, para maior clareza conceitual da metodologia aplicada
aos tuneis de leilao e de rejeicao dos derivativos;

e Supressao das mencdes especificas aos tipos de contratos futuros, o que resultou na
exclusao das subsecdes 7.2.1.1, 7.2.1.2 e 7.2.1.3. As modificagcdes nao implicam altera¢cdes no
conteddo técnico original, preservando-se integralmente os fundamentos
metodoldgicos;

e Inclusao de trecho que indica que as formulas e definicbes aplicaveis a referida

metodologia estao disponiveis no site da B3.

7.2.2. Metodologia dos tuneis de leildo e de rejeicdo para o mercado de opcdes

e Exclusao da mencao pontual a cada tipo de contrato de opgao que se enquadra na
metodologia dos tuneis de leildo e de rejeicao, de forma a deixar o texto mais abrangente;

e Inclusao de trecho que indica que os contratos de opc¢des aplicaveis a referida
metodologia estao disponiveis no site da B3;

e Atualizacdo da nomenclatura de "Opc¢des de Copom" para "Opg¢des com Exercicio
Discreto", com o objetivo de incluir de forma mais abrangente novos contratos de opcdes

relacionados a politicas monetarias em diferentes paises.

7.2.2.1. Opcoes sobre acdes, sobre BDRs e ETF

7.2.2.2. Opcdes sobre contratos futuros

7.2.2.3. Opcdes de compra e de venda sobre indice de taxa média de DI de um dia (IDI) e opcdes

de compra e de venda sobre indice da taxa média de operacdes compromissadas de um dia

(ITC) com lastro em titulos publicos federais

7.2.2.4. Opcdes sobre indice

7.2.2.5. Opcdes sobre futuro de taxa média de depdsitos interfinanceiros de um dia (DI1)
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Exclusao das subsecdes, uma vez que o conteldo passou a estar contemplado na subsecao 7.2.2.

Metodologia dos tuneis de leilao e de rejeicao para o mercado de opcoes.

7.2.2.6. Opcodes de Copom (CPM)

Exclusao de subsecao com o objetivo de evitar duplicidade de informacdes, considerando que o
conteudo da subsecao 7.2.2.6 Opcdes de Copom (CPM) ja esta contemplado na subsecao 3.2.3 —
Opcao com Exercicio Discreto, que aborda a estrutura do instrumento de negociagao e a

codificacao relacionada as reunides do comité nacional responsavel pela definicao da taxa.

7.3. Tunel de rejeicdo

7.3.1. Tunel de rejeicdo tipo 1 (baseado no preco de fechamento, no preco de referéncia ou no

preco do ajuste

7.3.2. Tunel de rejeicao tipo 2 (baseado no Ultimo preco, no ultimo preco atualizado, no preco de

referéncia, ou no preco do ativo-objeto da opcdo, e no chogue de volatilidade)

7.4.2. Tunel de leildo tipo 2 (baseado no preco da ultima operacdo, no Ultimo preco atualizado,

no preco de ajuste ou no preco de referéncia

7.4.3. Tunel de leildo tipo 3 (baseado no preco médio ponderado do ativo)

7.4.4. TUnel de leildo tipo 4 (baseado na guantidade média negociada ou na guantidade em

relacdo ao capital social do emissor)

Ajuste no texto, de forma a deixar a redagao mais ampla, sem mencao especifica aos tipos de

ativo.

CAPITULO IV - CONTROLE DE RISCO TECNOLOGICO

2. Controle de mensagens

2.1. Controle de mensagens de negociacao

2.1.1. Metodologia de controle de mensagens
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Ajuste na tabela, de forma a deixar a redacao mais ampla. A descricao anterior listava
explicitamente os tipos de ativo, ja a nova redacao agrupa esses ativos sob uma definicao mais

flexivel.

TiTULO Il - MERCADOS ORGANIZADOS
CAPITULO | - MERCADO DE BOLSA
3. MERCADO DE DERIVATIVOS

3.1. Contratos futuros

3.1.1] Contratos futuros referenciados em ativos pertencentes ao mercado a vista de renda variavel

Ajustes no titulo da subsecao, texto e tabela, de forma a deixar a redagcao mais ampla, uma vez

que a descricao anterior listava os tipos de ativo.

3.1.3. Operacao estruturada de rolagem

Ajuste no texto e tabela, de forma a deixar a redagao mais ampla, uma vez que a descricao

anterior listava os tipos de ativo.

3.2 Mercado de Opcodes

Ajuste no texto, de forma a deixar a redagcao mais ampla, uma vez que a descrigao anterior listava
os tipos de ativo, e atualizacdo da nomenclatura de "Op¢des de Copom" para "Opgcdes com
Exercicio Discreto", com o objetivo de incluir de forma mais abrangente novos contratos de

opcodes relacionados a politicas monetarias em diferentes paises.

3.21 Opcdes de compra ou de venda de ativos pertencentes ao mercado a vista de renda variavel

e sobre indices

3.2.1.1. Opcdes com vencimentos semanais

e Ajustes no titulo da subsecao e no texto, de forma a deixar a redagao mais ampla, uma
vez que a descri¢cao anterior listava os tipos de ativo;
e Correcao da componente “N" da tabela de exemplo, substituindo-se a letra “X” pela letra

“W" como identificador de vencimento de opg¢des semanais. A letra “W" indica que a
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opg¢ao semanal vence no mesmo dia da semana que a opgao mensal sobre o mesmo

ativo-objeto.

3.2.3. Opcao com Exercicio Discreto

Alteracdes no titulo, texto e tabela da subsecdao com o objetivo de incluir de forma mais

abrangente novos contratos de opg¢des relacionados a politicas monetarias em diferentes paises.

3.2.5 Estilo e exercicio da opcao

Ajuste no texto, de forma a deixar a redagao mais ampla, uma vez que a descrigao anterior listava

os tipos de ativo.

3.2.5.1. Exercicio das Opcdes com Exercicio Discreto

3.3.2.3. Cadastramento de séries de opcdes sobre contratos futuros, disponiveis e com exercicio

discreto

Alteracao no titulo e no texto da subsecao com o objetivo de incluir de forma mais abrangente

novos contratos de opcdes relacionados a politicas monetarias em diferentes paises.

3.3.7 Cadastramento de séries de opcdes referenciadas em contrato futuro de derivativos

agropecuarios

e Ajuste no titulo da subsecao, de forma a deixa-lo mais amplo, uma vez que a descricao
anterior listava os tipos de ativo.

e Exclusao de tabela contendo os critérios dos parametros para abertura de séries de
opcdes sobre contratos futuros de comodities, indicando que tais critérios estao

disponiveis no site da B3.

3.3.8. Cadastramento de séries de opcdes com exercicio discreto

Alteracao no titulo e no texto da subsecao com o objetivo de incluir de forma mais abrangente

novos contratos de opc¢des relacionados a politicas monetarias em diferentes paises.
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2. MANUAL DE ADMINISTRACAO DE RISCO DA CAMARA B3
CAPITULO 7 - CALCULO DE RISCO

710 Instrumentos com tratamento diferenciado no CORE

7.10.1 Instrumentos com fluxos de caixa independentes dos cendrios de risco

7.10.1.1 Opcdo com exercicio discreto

Alteragdes realizadas com o objetivo de contemplar, de forma mais abrangente, os novos

contratos de opcdes relacionados as politicas monetarias em diferentes paises.
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